Construcao: cenarios e oportunidades
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Impactos da greve
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As algumas perguntas

V' O ritmo de crescimento de 2018 mudou?
V' A economia continuara crescendo em 2019? E a construcao?

\/ E possivel vislumbrar cenario de crescimento para o pais nos
préximos anos?

VA cadeia da construcao pode alcancar um crescimento sustentavel?



Impactos da greve

IndUstria de transformacéo - indice de base fixa com ajuste sazonal
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Impactos da greve

Producao de insumos da construcao i Taxa acumulada no ano
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Conflanca : sondagens

indices de confianca empresarial e do consumidor,

dessazonalizados c .
120 Os Indices de Confianca

Empresarial e do
Consumidor cairam
significativamente em junho,
melhoraram em julho mas
sem voltar ao patamar
anterior
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Confianca Empresarial

indices de Situacio Atual, dessazonalizado

120 Ao atingir o nivel recorde desde
agosto de 2014, o ISA Empresarial
110 sugere que a economia esta

retomando gradualmente a
trajetOria ascendente apos o susto
90 com a greve dos caminhoneiros,
em maio...
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Confianca Empresarial

indices de Expectativas, dessazonalizado

120
...Ja 0 baque sobre as expectativas
foi mais sério e persistente. O IE
Empresarial manteve a tendéncia
de queda em julho, retratando um
empresariado bastante cauteloso
em relacao as decisdes de
contratacao e investimento.
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Conflanca da construcao

indices de Situac&o Atual
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A greve nao alterou a
percepcao sobre a atividade.
O ISA subiu 0,3 e 0,6 ponto
em junho e julho
respectivamente, mas...
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Conflanca da construcao

indices de Expectativas

115 -

105 - ...0 indice de expectativas

das empresas da construcao
teve a maior queda da série
histérica em junhe 6,5

95

85 - pontos.
75 A —a— [ndice de Expectativas do Setor da Construca ( E aumentou 2,7 pontOS em
= == Média M6vel Trimestral jUIhO.

65

Vowr W W W wr W e W W W Wl W0 o W W W WD W
\\)\\ (\04\ ((@‘\ \\)\\ ooq\ 6@‘\ \\)\\ (\04\ 6@(\ \\)\\ (\04\ 6@(\ \\)\\ (\04\ 6@(\ \0\\ (\04\ ((@(\ \\)\\

Fonte: FGV




Nao fol s6 a greve

V' Cenarios externo mais conturbado: inicio da normalizac&o da
politica monetaria americana e aumento das tensdes com a guerra
comercial entre China e os EUA

V' Banco Central decidiu pela manutencéo da taxa Selic em &%
interrompendo o ciclo de 12 quedas consecutivas

\V Retomada lenta da economia
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Incerteza

Principais fatores que estéo influenciando negativamente as
expectativas da empresa da construcdo para 0s proXximos meses

10,7 11,3
Problemas Piora do
relacionados acenario externo
greves ou
eventos
similares

11,9

Outros

64,4
56,4
45,5
12,5 14,2
Nao ha fatores  Inflagédo Falta de Incertezas Ritmo lento da
influenciando confianca no politicas economia
negativamente governo

as expectativas

Para o setor empresarial
como um todo o principal
fator a impactar
negativamente as
expectativas :

62% apontaram o ritmo
lento da economia

Incertezas politicas e a
falta de confianca no

governo tiveram 57% e
48% das assinalacoes



Incerteza Abcic

Principais fatores que estéo influenciando negativamente as
expectativas da empresa da construcdo para 0s proXximos meses

90% 80%
80%
70%
60%
50% 40%
40%
30% 20% 20%
20%
0%
N&o ha fatores Problemas Falta de confianca no Incertezas politicas  Piora do cenario Ritmo lento da Inflac&o Outro
negativos relacionadosa greves governo externo economia
influenciando as  ou eventos similares
expectativas

Fonte: FGV



Slide apresentado em dezembro de 2017

Perspectivas 2018

Cenario externo favoravel Incertezas politicas
Inflacdo dentro da meta Quadro fiscal preocupante
Baixa taxa de juros real Dificuldade de promover reformas em ano eleitoral e

com o cenario de curto prazo melhorando

Efeito carregamento positivo

Investimentos????



Perspectivas 2018

Incertezas politicas

Inflag&o dentro da meta

Quadro fiscal preocupante
Baixa taxa de juros real

Dificuldade de promover reformas em ano
Efeito carregamento positivo eleitoral e com o cenario de curto prazo
melhorando

Cenario externo

Investimentos????




Projecoes 2018

A passos de cagado manco:

Fonte: FGV Projetos



Expectativa da construcao

Sondagem da construcéao, alta em 12 meses até julho do IE, em pontos
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Mercado Imobiliario

RMSP, Vendas em 12 meses

70.000
60.000 58.446
50.000
40.000 35.051
30.000
20.000
10.000 | |
F PP P PP VRS RS SR RS S S RO Q\',\ Q\’,\ S PP
AP GGGy 0«\” R O&\” '&1’ & T &\ '\,\’\' &

Fonte: Secovi




Investimentos em Infraestrutura
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Estimativas da Inter B.
apontam que em 2018, os
investimentos em
infraestrutura no pais
devem somar R$ 117,8
bilhdes, um aumento
nominal de 6,4% em
relacao a 2017

Fonte: Inter B. Consultoria



Construcao: uma perspectiva temporal
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\/ Cenarios
2019 a 2022




Cenarios

Cenarios nao se confundem com previsoes

(forecastd ® { N2 yI OGSNRIRSXZ aT7FdzidzN? &
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hipoteses consistentes em termos de seus

componentes e de sua relagcdo com outras

variaveis de impacto



Cenarios 2019 a 2022

wRetomada do wAO0S trancos e wA tempestade
crescimento barrancos perfeita




Cenario } premissas

Retomada do cresciment

Ambiente internacional

- Crescimento moderado e
continuo

- Guerra comercial limitada

- Elevacéo progressiva dos
juros nos EUA

- Auséncia de contagio por
crises em outros mercado
emergentes

Ambiente interno

(curto prazo):

- Inflagéo sob controle
- Taxa de juros real baixa

- Melhoria progressiva do
quadro fiscal

- Crescimento moderado e
continuo do PIB

Ambiente interno

(longo prazo):

- Avanco das reformas nos 2
primeiros anos

- Estimulo aos investimentos
em infraestrutura




Cenario 2 premissas

A0S trancos e barrancos

( empurrando com a barriga)

Ambiente internacional Ambiente interno Ambiente interno

(curto prazo): (longo prazo):

- Desaceleracao do
crescimento mundial

- Forte tendéncia ao - Inflacdo pressionada - Dificuldades na aprovacao (

protecionismo - Taxa de juros real em reformas
- Elevacao expressiva dos jul elevacéo - Dificuldades para estimular
nos EUA - Manutencao da fragilidade |©S 'nvestimentos em

o o : infraestrutura
- Auséncia de contagio por fiscal

crises em outros mercado | . Crescimento baixo e instave
emergentes do PIB




Cenario 3 premissas

A tempestade perfeita

Ambiente internacional Ambiente interno wo

(curto prazo): longo prazo):

- Desaceleracao do
crescimento mundial

- Forte tendéncia ao - Inflagéo elevada - Nao aprovacéao de reformas

protecionismo - Taxa de juros real alta - Estagnacao nos

- Elevagéo expressiva dos jul . manutengéo da fragilidade |nVestimentos em
nos EUA fiscal infraestrutura

- Contagio por crises nos [ Queda do PIB no final do




Cenarios PIB
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Cenariog PIB da construcao
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