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Construcao: situacao atual e expectativas

Novembro de 2017




A recessao acabou!

PIB, Trimestre contra trimestre anterior, com ajuste sazonal (%)
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A recessao acabou...mas nao para a
construcao
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v"O que ndo deu certo: por que o
investimento em construcao caiu tanto?




As razoes da crise

v Excesso de oferta no mercado imobiliario

v Contratacoes MCMYV ficaram aquém da meta

v" Ainda os efeitos da Lava a Jato

v Crise fiscal: corte nos investimentos
v Desemprego elevado e restricoes de crédito

v Melhora da confianca empresarial nao se refletiu nas decisoes de
investir




A queda no investimento

Investimentos em infraestrutura

% do PIB
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MCMV

Unidades contratadas
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Crédito habitacional

SBPE: Contratac6es acumuladas em 12 meses
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Sondagem da construcao

indice de Situacdo Atual e de Expectativas (ISA e IE)
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E Se... a construcao tivesse crescido
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E Se... a construcao tivesse crescido
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Emprego com carteira na construcao

Brasil, variagdo acumulada no ano contra o mesmo periodo do ano anterior
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Entre dezembro
de 2014 e 2017
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fechados 1,1
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Total de trabalhadores

Emprego com carteira na construcao
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Uma luz no fim do tunel?




Perspectivas 2018

Aspectos Positivos Aspectos Negativos

Cenario externo favoravel Incertezas politicas
Inflacao dentro da meta Quadro fiscal preocupante
Baixa taxa de juros real Dificuldade de promover reformas em ano eleitoral e

com o cenario de curto prazo melhorando

Efeito carregamento positivo

Investimentos????



Perspectivas 2018: construcao

v Houve “despiora” ao longo do ano: emprego e confianca

v~ Mercado imobiliario: melhora nos lancamentos, vendas e distratos

v~ MCMV: contratacoes realizadas nos ultimos meses de 2017 repercutirao em 2018

v Continuidade do cronograma dos leiloes

v Mercado informal deve favorecer resultado da industria




Saldo liquido de contratacdes na
construcao

Admissoes - demissdes de janeiro a outubro
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VMercado imobiliario residencial: vendas

melhoram

Unidades vendidas na cidade de S3ao Paulo

Vendas
30.000
25.591 Variac3do
25.000 ,
Acumulada até set/17: +18,4%
20,000 19.204
14.374
15.000 13.698 12.810
10.817

10.000

5.000

0
2012 2013 2014 2015 2016 2017




Mercado imobiliario residencial: vendas
melhoram

Unidades vendidas pelas grandes incorporadoras
Variacdo janeiro-agosto/17 contra janeiro-agosto/16 (%) Distratos, ultimos 12 meses até agosto
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Sondagem da construcao

indice de Situacdo Atual
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Sondagem da construcao

Carteira de contratos, mm3
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Confianca melhora

indice de Situac¢do Atual, Preparacdo de Terreno, dessazonalizado
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Investimento

Investimentos em infraestrutura

% do PIB
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Construcao 2018

Cenario base
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FELIZ 2018

Obrigada!

ana.castelo@fgv.br




